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Aralik 2015 - Ocak 2016 Ekonomik Degerlendirmesi

ECB Aralik’ta mevduat faizini -%0,2’den -%0,3’e dusururken,
varlik alim programinin sudresini Eylul 2016’dan Mart 2017’ye
uzatti. ABD’de tarim disi istihdamin beklentilerin Uzerinde
aciklanmasi, kritik toplanti olan 16 Aralik 2015°’te, FED’in faiz
artirrmina gidecegine yonelik tahminlerin artmasina neden
oldu. FED’in 9 yil sonra ilk kez parasal sikilastirmaya gidecek
olmasi nedeniyle toplanti kararlarina kadar 6zellikle gelisen
ulke varliklari baski altinda kaldi. 16 Aralik’ta ise FED 25 baz
puan artirarak politika faiz orani araligini %0,25-%0,50'ye
yukseltti. Ancak bu faiz artinrminin daha ©nceden
fiyatlanmasi ve FED’in 6numuzdeki donemdeki sikilastirici
yonde adimlarinda aceleci olmayacagina yonelik mesajlar
vermesi nedeniyle, Aralik’taki kayiplarinin buytk kismini ayin
ikinci yarisinda geri aldi. TL ve TL varliklar ise buna paralel bir
gorunum sergiledi.

Kuresel piyasalar yeni yila FED’in faiz artirrmina yoénelik
kaygilardan ziyade, Cin’in buyumesine yodnelik endiseler
nedeniyle oldukga zayif bir baslangi¢ yapti. Ozellikle de yilin
basindan sonraki iki haftalik siirecte brent petrol, bluyimeye
yonelik endiselerin yaninda Iran’a yoénelik yaptirimlarin
kaldirilmasi ile %28 oraninda dususle son 13 yilin dip
seviyelerine geri cekilirken, bu sure zarfinda MSCI GOU
Endeksi %13, MSCI Diinya Endeksi %10 oraninda deger
kaybetti. Ancak FED’in Ocak ayi toplanti metninde, kiresel
calkantilara deginmesi Mart ayl basta olmak Uzere sonraki
toplantilarina dair faiz artinm olasiliklarinin azalmasina
neden oldu. ECB Baskani Draghi’nin Mart ayinda para
politikasini gézden gecirebileceklerine dair mesajlar vermesi

ise Banka’nin ek gevsemeye gidebilecegine yonelik
beklentilerin artmasina neden oldu. Tum bu gelismelere
bagli olarak petrol fiyatlarinin yukari yénde tepki vermesi ile
kiresel piyasalar toparlanma gosterdi. Diger yandan BoJ'un
surpriz bir sekilde ilk kez negatif faiz uygulamasina ge¢mesi
kuresel risk istahinin artmasina destek sagladi.

Iceride yillk enflasyon, Ocak'ta asgari Ucret artisi, TL'deki
volatilite ve gida fiyatlarinda artisin etkisiyle %8,8’den
%9,6’'ya yukseldi. Subat ayinda asgari Ucret artisi ve gecgen
yilki disiik rakamlara bagli olarak baz etkisi nedeniyle yillik
enflasyonun %10 seviyesinin Uzerine yikselecegini tahmin
ediyoruz. Iceride enflasyonun yiiksek seyrini korumasi ise
Ozellikle kisa vadeli faizlerde olasi asag! yonlu hareketlerin
sinirli olmasini saglayacaktir. Her ne kadar petrol fiyatlari son
13 yilin dibinden %34 oraninda yukari yonde tepki verse de,
fiyatlardaki asagi yonli risklerin devam ediyor olmasi, son
dénemde belli dip seviyelerden toparlanma gésteren kuresel
piyasalarda petrol nedeniyle kalict bir iyimserlik
yaratmayacaktir. Piyasalar Mart ayinda FED’den bir faiz
artirrmi1  beklemiyor. Buna Kkarsilik, ECB’nin ek gevseme
adimlari attigini gorebiliriz. Cin’de sorunlarin kisa vadede
¢ozulmesi mumkin gorunmuyor, bu nedenle konunun
onumuizdeki aylarda yeniden piyasalarin gundemine
geldigini ve tedirginlik yarattigini gorecegimizi
disunuyoruz.

Yilbasindan Bugune

Enflasyon 31.12.2015

TUFE (Yillik) %9,58 %8,81 Getiri

UFE (YILlik) %5,99 %5,71 BIST 100 ~%7,47 -%17,39
BIST 30 -%8,32 -%18,27

TCMB Gésterge Faiz Orani 29.01.2016 31.12.2015 $ %1,58 922,47

%7,50 %7,50 € %0,70 %17,87

Altin -%2,07 -%12,89

Tahvil ve Bono Faizleri Repo %2,56 %10,33

Benchmark Bono %10,99 %10,86

$/TL 2,9662 2,9233

€/TL 3,2350 3,1896

€/$ 1,0906 1,0911




Bunlari biliyor musunuz?

Yeni Nesil Bireysel Emeklilik Planimiz ile geng profesyonellerin ve universite
o6drencilerinin ise ve hayata atilma dénemlerinde butcelerinden kiguk tutarlar

ayirarak geleceklerine yonelik birikim yapabilmeleri icin bir firsat sunuyoruz.
Yeni Nesil BES Planr’na sahip olabilmeniz icin herhangi bir Finansbank A.S. subesine
basvurabilir, 444 0 984 no.lu Cagri Merkezi’'mizi arayabilir veya www.cignafinans.com.tr

adresimizi ziyaret edebilirsiniz.

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Yatirim Fonlari ve
Alternatif Yatirim Araclari Karsilastirmasi / Aralik 2015 - Ocak 2016
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CGG: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Gelir Amacli Kamu Borg. Arc. EYF
CGE: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Esnek EYF

CHS: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Standart EYF

CHT: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Katki EYF

CHN: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek EYF

CHH: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Bllyime Amacli Hisse Senedi EYF

CHK: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacli Kamu Bor¢lanma Araclar EYF
CHL: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Likit Kamu EYF

CHM: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Biylime Amacli Esnek EYF

1) Kolay Emeklilik Plani
2) FinansMaas Bireysel Emeklilik Plani

E me kl'l l'l k Pla n l'a r 3) Elit Bireysel Emeklilik Plani

. . - L . s 4) Ozel Bankacilik Musterileri Bireysel Emeklilik Plani
C|gpa Fl'nans.!Emeklluk_ve Hiyat AS., Kisilerin farkU. risk getiri 5) Yeni Nesil Bireysel Emeklilik Plani
tercihlerine gore se¢ebilecegi farkli yatirim fonlari iceren 6 6) Hanimeli Bireysel EmekLilik Plani

adet plani (kurumsal planlar hari¢) sunmaktadir. Bu planlar:



Emeklilik Fon Performanslari

29/01/2016 - CHL PORTFOY DAGILIMI

Bono %31,66
Mevduat %15,93
Repo %52,41

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Likit Kamu EYF Portfoy Dagilimi

Bono
%31,66

Repo
%52,41

Mevduat %15,93

Getiriler

Oca.16 %0,75
2015 Yilbagindan Bugtine — %9,92
2014 Yilbasindan Bugiine %19,13
2013 Yilbasindan Bugiine %25,30
2012 Yilbasindan Bugline %33,38
2011 Yilbasindan Bugiine %40,35
1 Yillk %9,16

29/01/2016 - CHH PORTFOY DAGILIMI

Repo %7,03
Turk Hisse Senedi %89,05
Bono %0,23
BIST ABD Dolari Yatirim Fonu

Katilim Belgesi %3,68

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Bliyuime Amacli Hisse Senedi EYF Portfoy Dagilimi

Katilim Belgesi
%3,68

Bono %0,23
Repo %7,03

Getiriler

Oca.16 %2,66
2015 Yilbasindan Bugtine -%11,81
2014 Yilbasindan Bugiine %19,02
2013 Yilbasindan Bugline %10,80
2012 Yilbasindan Bugiine %71,76
2011 Yilbasindan Bugiine %33,37

1 Yiluk

-%17,12

29/01/2016 - CHK PORTFOY DAGILIMI

Bono %90,47
Mevduat %8,27
Repo %1,26

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amacli Kamu Bor¢lanma Araglari EYF Portfoy Dagilimi

Repo %1,26
Mevduat %8,27

Bono
%90,47

Getiriler

Oca.l6 %0,55
2015 Yilbagsindan Bugiine %178
2014 Yilbasindan Bugiine %16,38
2013 Yilbasindan Bugtine %10,19
2012 Yilbasindan Bugiine %26,68
2011 Yilbasindan Bugline %34,51
1 Yiluk -%1,16

29/01/2016 - CHM PORTFOY DAGILIMI

Repo %3,80
Turk Hisse Senedi %42,49
Mevduat %0,00
Bono %53,70

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Blyume Amacli Esnek EYF Portfoy Dagilimi

Repo %3,80

Bono Hisse
%42,49

953,70

Getiriler

Oca.16 %2,17
2015 Yilbasindan Bugiine -%0,52
2014 Yilbasindan Bugtine %20,55
1 yillik -%6,12

Mevduat %16,38

29/01/2016 - CHN PORTFOY DAGILIMI

Tirk Hisse Senedi %10,42
Bono %73,05
Mevduat. %11,99
Repo %4,54

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek EYF Portfoy Dagilimi

Repo %4,54
Hisse %10,42

Mevduat %11,99

Bono
%73,05

Getiriler

Oca.16 %0,43
2015 Yilbagindan Bugiine — %4,02
2014 YilbasindanBugiine ___ %17,90
2013 YilbasindanBugiine %490
2012 Yilbasindan Bugline %21,85
2011 Yilbagindan Bugiine %2419
1 Yillk %1,63

29/01/2016 - CGG PORTFOY DAGILIMI

Bono %76,56
Mevduat %16,38
Repo %7,06

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik
Gelir Amacli Kamu Borclanma Araglar
EYF Portfoy Dagilimi

Repo %7,06

Bono
%76,56

Getiriler

Oca.16 %0,65
2015 Yilbasindan Bugiine — %1,81
2014 Yilbasindan Bugtine %16,58
2013 Yilbasindan Bugtine %10,87
2012 Yilbasindan Bugtine %20,16
1 Yillik -%1,22




29/01/2016 - CGE PORTFOY DAGILIMI

Bono %71,65
Tirk Hisse Senedi %10,35
Repo %6,67

Mevduat %11,32

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Gruplara Yonelik Esnek EYF Portfoy Dagilimi

Mevduat %11,32

Repo %6,67

Hisse %10,35

Bono
%71,65

Getiriler

Oca.16 %0,44
2015 Yilbasindan Bugtine — %4,54
2014 Yilbasindan Bugine ___ %1891
2013 Yilbasindan Bugiine — %11,05
2012 Yilbasindan Bugiine _ %24,50
1 Yillik %2,27

29/01/2016 - CHT PORTFOY DAGILIMI

Bono %81,98
Tark Hisse Senedi %7,19
Repo %0,96
Mevduat %9,88

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Katki EYF Portfoy Dagilimi

Mevduat %9,88

Repo %0,96

Hisse %7,19

Getiriler

Oca.16 %0,43
2015 Yilbasindan Bugine _— %6,24
2014 Yilbasindan Bugine __ %18,57
1 Yillik %3,55

29/01/2016 - CHS PORTFOY DAGILIMI

Bono %83,25
Turk Hisse Senedi %7,27
Repo %1,60
Mevduat %7,88

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart EYF Portfoy Dagilimi

Mevduat %7,88

Repo %1,60

Hisse %7,27

Getiriler

Oca.16 %0,35
2015 Yilbasindan Bugiine — %4,54
2014 YilbasindanBugine ___ %15,09
1 Yillik %2,10

Bu iki aylik fon biilteni tamamiyla bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir alim veya satim tavsiyesi icermemektedir. Emeklilik yatirim fonlarinin gegmis
getirileri gelecek dénem performansi icin gosterge sayilamaz. iki aylik fon biilteninde yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir.

Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. iki aylik fon biilteninin hazirlanmasinda Reuters, Bloomberg, Matriks veri saglayicilari, TKYD (Tiirkiye Kurumsal
Yonetim Dernegi) ve TCBM (Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi) verileri kullanilmistir.
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