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Agustos 2015 - Eylul 2015 Ekonomik Degerlendirmesi

Agustos ayinda kiresel piyasalar ABD Merkez Bankasrnin
(FED) faiz artinmina Eylil ayinda baslayabilecegine dair
tedirginligin etkisinde kaldi. Cin Merkez Bankasrnin
devaliasyonu ve Yunanistan hukimetinin istifa ile erken
secim kararl almasi da dénem ddnem baski yaratti. 19
Adgustos’ta yayimlanan FED toplanti tutanaklarinda faiz
artirimi icin sartlarin hentiz saglanamadiginin belirtilmesi ile
kismi bir rahatlama gorulse de, sonrasinda kuresel buyime
endiselerinin agirlik kazanmasi ile riskten kaginma egilimi
yeniden artti. Iceride ise piyasalar Agustos ayinda siyasi
gelismelere odaklanmisti. 7 Haziran secimleri sonrasi
baslayan koalisyon godrtismeleri devam etti ve ayin sonuna
dogru erken secim karari alindi. Ote yandan Moody's 7
Adustos’ta Turkiye ile ilgili kredi degerlendirmesinde negatif
bir revizyona gitmedi. Agustos ay! baslarinda 2,77 civarinda
olan dolar kuru hem vyurtdisi gelismeler, hem de iceride
siyasi belirsizligin etkisiyle 3,00 seviyesine kadar yukselis
gosterdi. Buna paralel olarak tahvil faizleri 60-100 baz puan
ylkselirken, BIST-100 Endeksi %6 civarinda deger kaybetti.

FED Eylul ayindaki toplantisinda faiz artirrmina gitmezken,
FED Uyelerinin bu yil icinde faiz artinmina baslanabilecegi
yonunde aciklamalarda bulunmasi ile kiresel piyasalarda
volatilite yuksek seyrini surdurdd. Cin’de aciklanan zayif
verilerin etkisiyle kuresel buyime endiseleri de risk istahini
sinirlamayl surdirdd. Japonya ve (Cin’de buyumeyi
desteklemek adina alinan dnlemler ise kismi destek sagladi.
Yurtici tarafta siyasi belirsizlik surerken, artan terdr
saldirilarinin da etkisiyle TL varliklar ozellikle ayin ilk
yarisinda baski altinda kaldi. Sonrasinda ise jeopolitik
risklerde azalis beklentisi ile kismi toparlanma gorildi. Ote

yandan Fitch de 18 Eylul'de yaptidi degerlendirmede
Tarkiye’nin kredi notu ve goérinimini degistirmedigini
acikladi. Dolar kuru ve ddviz sepeti Eylul ayi icerisinde tarihi
zirve seviyelerine yukselirken, tahvil faizlerinde 60-80 baz
puan yukselis, BIST-100 Endeksi’nde de %1,3 civari dusus
gerceklesti.

Onumuzdeki iki aylk donemde kiiresel piyasalar kiresel
blylUme ve FED faiz politikasi ile ilgili beklentilere bagli
olarak yon bulmaya devam edecektir. FED’in artirimlar icin
aceleci olmayacagr dustuniyor ve para politikasinda
normallesme sidrecinde 1limli adimlar atmasini bekliyoruz.
Ilave olarak diger major merkez bankalarinin da gevsek para
politikalarint sturdirmesi ve onumuzdeki dénemde ek
onlemler agiklamalari ile gelisen Ulke piyasalarina yonelik
sermaye girisleri devam edecektir. Ancak donem ddnem
makro veri akigi ve Ozellikle FED Uyelerinin agiklamalarina
bagli olarak dalgalanmalar gorilebilir. TUrk piyasalarina
bakildiginda ise 1 Kasim secimleri sonrasinda vyeni
hiukimetin kurulacagini ve ulkenin Uclncl bir secime
gitmeyecegini tahmin ediyoruz. Bu nedenle siyasi belirsizlik
baskisinin azalmasi ile yurtici piyasalarda goreceli olarak
guclenme gorulebilir. Bu acidan ilk etapta hukimet
kurulmasi suirecine dair gelismeler belirleyici olacaktir. Ilave
olarak T.C. Merkez Bankasi’'nin para politikasini sadelestirme
adimlari ile S&Pnin 6 Kasim’daki degerlendirmesi
onumuizdeki donemde TL varliklarin seyrini etkileyebilecek
diger onemli faktorler olarak takip edilmelidir.

Yilbasindan Bugune
TUFE (Yillik) %7,95 %8,17 Getiri
UFE (YILlik) %6,92 %6,36 BIST 100 -%9,78 -%0,98
BIST 30 -%9,16 -%0,40
TCMB Gosterge Faiz Orani 30.09.2015 31.12.2014 $ %12,67 %32,85
%7,50 %8,25 € %13,20 %18,07
Altin -%4,91% -%7,75
Tahvil ve Bono Faizleri Repo %247 %10,09
Benchmark Bono %11,20 %8,02
$/TL 3,0306 2,3311
€/TL 3,4002 2,8323
€/$ 1,1220 1,2150




Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Yatirim Fonlari ve
Alternatif Yatirrm Araclar Karsilastirmasi / Agustos 2015 - Eylul 2015
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CHN: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek EYF CGG: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Gelir Amacli Kamu Borg. Arc. EYF
CHH: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.$. Bllylime Amacli Hisse Senedi EYF CGE: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Esnek EYF
CHK: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglar EYF CHS: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Standart EYF
CHL: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Likit Kamu EYF CHT: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Katki EYF
CHM: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Blyume Amacli Esnek EYF
Emeklilik Planlari 1) Kolay Emeklilik Plani
2) FinansMaas Bireysel Emeklilik Plani
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S., kisilerin farkli risk getiri 3) Elit Bireysel Emeklilik Plani
tercihlerine gore secebilecegi farkli yatirim fonlari iceren 4) Elit Arti Bireysel Emeklilik Plani

6 adet plani (kurumsal planlar hari¢) sunmaktadir. Bu planlar: 5) &zel Bankacilik Misterileri Bireysel Emeklilik Plani

6) Dinamik Emeklilik Plani

Emeklilik Fon Performanslari

30/09/2015 - CHL PORTFOY DAGILIMI 30/09/2015 - CHK PORTFOY DAGILIMI 30/09/2015 - CHN PORTFOY DAGILIMI

Bono %37,58 Bono %91,39 Tirk Hisse Senedi %5,07

Mevduat %14,87 Mevduat %7,32 Bono %77,00

Repo %47,55 Repo %1,29 Mevduat %12,17
Repo %5,76

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.

Para Piyasasi Likit Kamu EYF Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari EYF Portfoy Dagilimi Esnek EYF Portfoy Dagilimi

Repo %1,29 Repo %5,76

Hisse %5,07

Mevduat %7,32
Mevduat %12,17

Repo
%47,55

Mevduat %14,87

Getiriler Getiriler Getiriler

EyL15 %0,73 EyL.15 -%1,10 EyL15 %0,01
2014 Yilbagindan Bugine %1539 2014 Yilbagindan Bugtine —— %11,55 2014 Yilbagindan Bugine - %14,02
2013 Yilbasindan Bugine %2135 2013 Yilbasindan Bugiine %562 2013 Yilbasindan Bugiine %145
2012 Yilbagindan Bugiine %2919 2012 Yilbasindan Bugtine %2142 2012 Yilbagindan Bugiine —____ %17,85
2011 Yilbagindan Bugine %3593 2011 Yilbagsindan Bugiine %2893 2011 Yilbagindan Bugine — %20,11
2010 Yilbagindan Bugline %4249 2010 Yilbagindan Bugiine %4276 2010 Yilbagindan Bugiine %3879

1Yillk %8,67 1 Yillik %3,92 1Yilbik %4,04



30/09/2015 - CHH PORTFOY DAGILIMI

Repo %7,47
Tirk Hisse Senedi %89,48
Bono %3,06
BIST ABD Dolari Yatirim Fonu

Katilma Belgesi %0,00

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
BlUylme Amagli Hisse Senedi EYF Portféy Dagilimi

Bono %3,06

Repo %7,47

Hisse
989,48

Getiriler

Eyl.15 -%0,22
2014 YilbasindanBugine —— %17,76
2013 YilbagindanBugine _ %9,63
2012 Yilbagindan Bugiine %69,94
2011 Yilbasindan Bugiine %31,96
2010 Yilbagindan Bugline %7627
1 Yillik 3%,19

30/09/2015 - CGE PORTFOY DAGILIMI

Bono %78,16
Tirk Hisse Senedi %5,06
Repo %11,74
Mevduat %5,04

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Gruplara Yonelik Esnek EYF Portfoy Dagilimi

Mevduat %5,04

Repo %11,74

Hisse %5,06

Getiriler

Eyl.15 %0,10
2014 Yilbasindan Bugtine %14,85
2013 Yilbasindan Bugtine ___ %7,25
2012 Yilbasindan Bugtine %20,24
1 Yillik %4,90

30/09/2015 - CHM PORTFOY DAGILIMI

Repo %5,32
Hisse %41,70
Mevduat 2%0,00
Bono %52,98

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Buylime Amagli Esnek EYF Portféy Dagilimi

Repo %5,32

Getiriler

EyL15 -%0,21
2014 Yilbasindan Bugtine %16,89
1 yitiik %4,68

30/09/2015 - CHT PORTFOY DAGILIMI

Bono %84,47
Hisse %2,90
Repo %1,20

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Katki EYF Portfoy Dagilimi

Hisse %2,90 Repo %1,20

Getiriler

Eyl.15 %0,16
2014 Yilbasindan Bugiine %14,07
Halka ArzindanBugine _ %6,61

Mevduat %16,06

30/09/2015 - CGG PORTFOY DAGILIMI

Bono %81,88
Mevduat %16,06
Repo %2,06

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yénelik
Gelir Amacli Kamu Borglanma Araclari
EYF Portfoy Dagilimi

Repo %2,06

Getiriler

EylL.15 -%1,02
2014 Yilbasindan Bugiine —— %11,54
2013 YilbasindanBugine __ %6,08

2012 Yilbasindan Bugtine %14,97
1Yiluk %3,68

30/09/2015 - CHT PORTFOY DAGILIMI

Bono %0,00
Hisse %83,30
Repo %16,70

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart EYF Portfoy Dagilimi

Repo %16,70

Getiriler

EylL.15 %0,09
2014 Yilbasindan Bugtine %11,26
Halka ArzindanBugine__ %524

Bu iki aylik fon biilteni tamamiyla bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir alim veya satim tavsiyesi icermemektedir. Emeklilik yatirim fonlarinin ge¢mis
getirileri gelecek dénem performansi icin gésterge sayilamaz. iki aylik fon biilteninde yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir.

Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. iki aylik fon biilteninin hazirlanmasinda Reuters, Bloomberg, Matriks veri saglayicilari, TKYD (Tirkiye Kurumsal
Yonetim Dernegi) ve TCBM (Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi) verileri kullanilmistir.
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