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2014 Agustos-Eylul Beklentileri

ABD ve Avrupa Merkez Bankalarinin faiz politikalarina yonelik
aciklamalari ve piyasalarin buna iligkin beklentilerinin
sekillendirdigi bir ticincl ceyrek icerisinde ayrica Avrupa’da
Portekiz kaynakli endiseler, Ortadogu’da israil-Filistin
bolgesindeki gerginlik ve Irak belirsizligi, Rusya-Ukrayna
arasindaki sicak gelismeler de piyasalarda dalgalanmalara
neden oldu.

Faiz tarafinda en ©6nemli i¢sel gindem maddemiz ise
enflasyon oldu. Temmuz enflasyonu aylik %0,45 ile
beklentilerin ¢ok Uzerinde gerceklesti. Yillik enflasyon
Onceki %9,2 seviyesinden %9,3’e yukseldi. Agustos’'ta aylik
enflasyon %0,09 ile beklentilere paralel gerceklesti. Boylece
yillik enflasyon 6nceki %9,3 seviyesinden %9,5’e yukseldi.
Enflasyonun ilerleyen vadede beklendigi kadar
dusmeyecegine ydnelik tahminler para politikasina iliskin
beklentileri de degistirdi.

TCMB Temmuz ayinda politika faizinde 50 baz puan indirime
giderken %12 olan koridorun Ust bandini sabit tuttu. Agustos
ayl toplantisinda ise politika faizi %8,25 seviyesinde sabit
birakilirken, faiz koridorunun st bandi 75 baz puan indirimle
%11,25’e cekildi. Faiz indirimleri TL acisindan negatif olsa da,
koridorun Ust bandinin korunuyor olmasi, TCMB’nin
gerektiginde TL Llikiditesini sikistirarak TL Gzerindeki baskiyi
sinirlandirabilecek bir adim olarak degerlendirildi.
Cumhurbaskanligi secimleri sonrasinda aciklanan yeni
Bakanlar Kurulu’'nda ekonomi y6netimindeki tum bakanlar
yerini korurken, Rusya-Ukrayna gerginliginin azalmasi,
Eylul'de aciklanan enflasyon verisinin beklentilere paralel
gelmesi, piyasalar agisindan yeterli olmadi.

Beklentilerin Uzerinde seyreden enflasyon ve FED’in son

toplantisi  sonrasindaki aciklamalarda verdigi mesajin
oncekilere gdre kismen sahin tonda olmasi, Mart ayinda
baslayan iyimserligin sorgulanmaya baslanmasina neden
oldu. Tum gelismekte olan ulke piyasalar! ile birlikte bizim
piyasalarimiz da zor bir Eylul donemi gecirdi.

Her ne kadar ECB’den gevsek para politikalarina yonelik
mesajlar gelse de, Arjantin, Rusya, FED, enflasyon, Irak ve
kredi derecelendirme sirketlerinin uyarilari gibi faktorler
nedeniyle etkili olan olumsuz ayrisma sureci bu donemde
piyasalarimizi negatif etkiledi.

Uctincii ceyrek icerisinde yasanan ciddi volatilitelerin
ardindan dénem sonunda USD/TL %7,5 deder kaybederek
2,28 seviyelerine yukseldi. Borsa %5’e varan kayiplar yasarken
gosterge bilesik faiz %10 seviyelerine kadar yukselerek
kapandi.

Onumuzdeki déonemde yurtdisindaki faiz hareketlerine de
bagli olarak diger gelismekte olan Ulkeler ile birlikte faizlerin
% 9 lara dogru inmesini bekleyebiliriz. Bu hareket hisse
senedi piyasasini da olumlu olarak etkileyecektir. Ancak yurt
disinda FED faiz kararlari yurt icinde ise bdlgemizdeki
jeopolitik durum yakindan izlenmeli.

30.09.2013
Enflasyon 30.09.2014 B Son 3 Aylik Son 1 Yiluik
Tufe (Yillik) %8,86 %740 Getiri
Ufe (Yillik) %9,86 %6,97 IMKB 100 -%4,52 %0,61
iMKB 30 -%5,23 %0,23
TCMB Gosterge Faiz Orani 30.09.2014 31.12.2013 $ %7,28 211,82
%8,25 %4,50 € -%0,81 %4,52
Altin -%8,98 -%9,09
Tahvil ve Bono Faizleri 30.09.2014 31.12.2013 Repo %1,75 %7,41

Benchmark Bono

%9,85

91010

$/TL 2,2813 2,1343
€/TL 2,8798 2,9397
€/$ 1,2624 1,3774




Fon Bilgileri 30.09.2014 itibari ile

Konu 2014 09 (kiimiil) Adet
Katilimci sayisi * 115,180
Sozlesme sayisit 124,736

Yurarlikte olan katilimcilarin toplam fon tutari (TL) 2 437,205,835.20

Yururlikte olan katilimcilarin katki payi tutari (TL) * 425213,763.74

Yukaridaki verilere teklif statlisindeki katilimcilar dahil degildir.

1 EGM mutabakati yapilmamis adet bilgisidir.

2 Degerlemede farkli fiyatin kullanilmasi sebebiyle EGM ile mutabakat saglanamamaktadir.

®Katki payi tutarina provizyonda bekleyen tahsilatlar ile katki payi tutari, baska sirketten aktarim tutari, baska sirketten gelen hesap birlestirme tutari ile
birikim transferi tutari, sirket ici hesap birlestirme tutari, ek katki payi tutari ve baclangig kapitali tutari dahil edilmistir. EGM hesaplama farkliligindan dolayi

farklilik olusabilmektedir.

Bunlari biliyor musunuz?

Yeni Urinumiz olan Bes’te Hayat Var Uzun Sureli Hayat Sigortasi® ile emeklilik yolunda siz ve
sevdikleriniz givencemiz altindasiniz.

BES’te Hayat Var Uzun Sireli Hayat Sigortasi’na sahip olabilmeniz icin herhangi bir Finansbank A.S. subesine

basvurabilir, 444 0 984 no.lu Cagri Merkezimizi arayabilir veya www.cignafinans.com.tr adresimizi ziyaret
edebilirsiniz.

*Bu Urtin Uzun Sareli bir Hayat Sigortasi Grint olup, Bireysel Emeklilik GriinU degildir. BES’te Hayat Var Uzun Sureli Hayat Sigortasi,
bir Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Grlinu olup, teminatlar Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kargilanmaktadir.

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Yatirnm Fonlari ve
Alternatif Yatirnm Araclari Karsilastirmasi / Ocak - Eylul 2014
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* CHM getirisi 12.01.2013 tarihinden itibarendir. * CHT getirisi 02.05.2013 tarihinden itibarendir.
CHN: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek EYF CGG: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Gelir Amacli Kamu Borg. Arc. EYF
CHH: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Blylme Amacli Hisse Senedi EYF CGE: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Esnek EYF
CHK: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amacli Kamu Borclanma Araclan EYF CHS: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Standart EYF
CHL: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Likit Kamu EYF CHT: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Katki EYF
CHM: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Blyume Amacli Esnek EYF
Emeklilik Planlari 1) Kolay Emeklilik Plani
2) FinansMaas Bireysel Emeklilik Plani
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S., kisilerin farkLi 3) Elit Bireysel Emeklilik Plani

4) Elit Art1 Bireysel Emeklilik Plani
5) Ozel Bankacilik Miisterileri Bireysel Emeklilik Plani
6) Dinamik Emeklilik Plani

risk getiri tercinlerine gore secebilecegi farkli yatirim
fonlari iceren 6 adet plani (kurumsal planlar haric)
sunmaktadir. Bu planlar,



Emeklilik Fon Performanslari

30/09/2014 - CHL PORTFOY DAGILIMI

Bono %33,69
Mevduat %14,99
Repo %51,33

Cigna Finanas Emeklilik ve Hayat A.$
Para Piyasasi Likit Kamu EYF

Bono
%33,69

Mevduat

%14,99
Getiriler
EYL-14 %1,81
2013 Yilbagindan Bugine —— %11,67
2012 Yilbasindan Bugiine ___ %18,88
2011 YilbagindanBugine —— %25,09
2010 Yilbasindan Bugine —— %31,13
1 Yillik %7,76

30/09/2014- CHH PORTFOY DAGILIMI

Repo %7,69
Tirk Hisse Senedi %91,02
Bono %1,29

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Blylime Amacgli Hisse Senedi EYF Portféy Dagilimi

Bono
%1,29 Repo
%7,69

Getiriler

EYL-14 -%2,15
2013 Yilbagindan Bugine — %6,23
2012 YilbagindanBugine _ %64,68
2011 Yilbasindan Bugiine —__ %27,88
2010 YilbagindanBugine —— %70,81

1Yillik 96,55

30/09/2014 - CHK PORTFOY DAGILIMI

Bono %90,84
Mevduat %7,93
Repo %1,23

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amacli Kamu Borglanma Araglari EYF Portféy Dagilimi

Bono
%90,84

Getiriler

EYL-14 -%1,01
2013 Yilbasindan Bugiine — %1,64

2012 Yilbasindan Bugine __ %16,85
2011 Yilbasindan Bugtine %24,07
2010 Yilbasindan Bugtine —— %37,38
1 Yillik %5,80

30/09/2014 - CHM PORTFOY DAGILIMI

Repo %4,20
Hisse %31,05
Mevduat %6,57
Bono %58,17

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Buylume Amacli Esnek EYF Portfoy Dagilimi

Repo
%4,20
Bono Hisse
%31,05
%58,17 e
Mevduat
%6,57
Getiriler
EYL-14 %1,44
1 yilbik %8,26

30/09/2014 - CHN PORTFQY DAGILIM

Tark Hisse Senedi %16,78
Bono %74,04
Mevduat %6,68
Repo %2,50

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek EYF Portfoy Dagilimi

%2,50 Hisse

Mevduat %16,78
%6,68

Getiriler

EYL-14 2,03%

2013 Yilbasindan Bugtine —— -%2,48
2012 Yilbasindan Bugine ___ %13,28
2011 Yilbasindan Bugtine %15,45
2010 Yilbasindan Bugiine —— %33,40
1 Yillik %7,26

30/09/2014 - CGG PORTFOY DAGILIMI

Bono %87,97
Mevduat %9,28
Repo %2,75

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yoénelik
Gelir Amacli Kamu Bor¢lanma Araglari
EYF Portfoy Dagilimi

%9,28

Bono
%87,97

Getiriler

EYL-14 -%0,78
2013 Yilbasindan Bugtine %2,31
2012Yilbasindan Bugine _ %10,89
1 Yiluk %5,88




30/09/2014 - CGE PORTFOY DAGILIMI 30/09/2014 - CHT PORTFOY DAGILIMI 30/09/2014 - CHT PORTFOY DAGILIMI

Bono %72,79 Bono %94,39 Bono %94,53
Tirk Hisse Senedi %18,89 Hisse %5,00 Hisse %4,83
Repo %4,53 Repo %0,60 Repo %0,64
Mevduat %3,78

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.

Gruplara Yonelik Esnek EYF Portfoy Dagilimi Katki EYF Portféy Dagilimi Standart EYF Portfoy Dagilimi

Mevduat
%3,78

Repo
%4,53

Repo
Hisse o
%4,83 [e064

Hisse
%18,89

Getiriler Getiriler Getiriler

EYL-14 %2,47 EYL-14 %0,68 EYL-14 %0,10
2013 Yilbasindan Bugine %224 Halka ArzindanBugine  %6,33 Halk ArzindanBugiine %440
2012 YilbagindanBugine _ %1462

1 Yillk %6,82

Bu 2 aylik fon bilteni tamamiyla bilgi vermek amaciyla harirlanmis olup, herhangi bir alim veya satim tavsiyesi icermemektedir. Emeklilik yatirim fonlarinin ge¢mis
getirileri gelecek donem performansi icin gosterge sayilamaz. 2 Aylik fon biilteninde yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligr kapsaminda degildir.

Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. 2 Aylik fon bilteninin hazirlanmasinda Reuters, Bloomberg, Matriks veri saglayicilari, TKYD (Turkiye Kurumsal
Yonetim Dernegi) ve TCBM (Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi) verileri kullanilmistir.
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