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Para politikasi tarafinda enflasyon gérunimuinde yasanan bozulma ve
TL'de yasanan hizli deder kaybina karsi TCMB yil icerisinde cesitli
donemlerde parasal sikilastirmaya giderek, agirlikli ortalama fonlama
maliyetini %12.75'ten %24’e kadar yukseltmistir. Buna ek olarak
operasyonel sadelesmeye gidilmis, haftalik repo faizi politika faizi
olarak belirlenmistir. Mali politikada ise Eylul ayinda Hazine ve Maliye
bakanligi Yeni Ekonomi Programi'ni (“YEP”) aciklamistir. Program
2019-21 doénemlerini kapsayacak sekilde hazirlanmistir. Ekonomide
dengelenme, disiplin ve dedisim vurgulanmaktadir. Ekonomide
istikrar saglanmasi adina kisa vadede GSYH biyUmesinden bir nebze
feragat edilmesi, programa verilen 6nemi gostermektedir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi, 2018 boyunca 87.000
- 121.000 bandi araliginda islem gormustir. Nisan ayi itibari ile,
DXY’nin degerlenme siirecine girmesi ile birlikte satislar artmistir. Bu
donemde TL'de yasanan deger kaybi ile birlikte ddviz cinsi geliri olan
sirketlerin karliliklari 6nemli Olcide yukselirken, i¢ pazar odakli
firmalarin  karliliklar1 ise baski altinda kalmistir. Ekonomideki
dengelenme sureci ile birlikte karliliklarinda olusan bu baski, endeks
Uzerinde de etkili olmustur.
2018 yili, Dolar Endeksi’nin (DXY) degerlendigi, neredeyse butin riskli
varliklarin Dolar cinsinden deger kaybettigi bir yil olmustur. Ozellikle
hem Gelismis Ulke (GU) hem de Gelismekte olan Ulke (GoU) hisse
senetleri yili dnemli kayiplarla noktalamistir. GU hisse senetleri,
oldukca kuvvetli gecen 2017°den sonra 2018 yilinda %10.44 deger
kaybina ugramistir. GoU tarafinda ise kayiplar daha fazla olmus ve yili
%16.64 deger kaybi ile noktalamistir.

2017 wyili, kuresel senkronize buUyume temasi ile birlikte riskli
varliklarin desteklendigi bir donem olmustur. 2018 yilinda Avrupa’da
ivme kaybi yasanirken ABD guclt buyumesini surdUrmuastur. Yilin
sonlarina dogru vyatirimcilarda kiresel biylimede ivme Kkaybi
beklentisi artisa gecmis ve riskli varliklardan cikislar yasanmistir.
2019 yiliicin ABD’de mali genislemenin etkilerinin ge¢mesi ile birlikte
biyumede ivme kaybi beklentisi, 2017°de goriulen kiresel buyume
temasinin  yerini kiresel yavaslamaya birakacagi endisesini
yukseltmistir. Ticaret savaslari, piyasalar icin risk unsuru olmaya
devam etmektedir.

Tahvil Piyasasi: TL’de yasanan deger kaybi ile birlikte enflasyonda
onemli dlcide artislar yagsanmistir. Bu durum karsisinda TCMB parasal
sikilastirmaya gitmistir. Yukselen politika faizi ile birlikte verim
egrisinin hem kisa hem uzun tarafinda faizler ciddi sekilde
yukselmistir. Politika yapicilarin aldiklari aksiyonlar sonrasi
dedgerlenmeye baslayan TL, vergi indirimleri ve enflasyon ile
mucadele programi son ceyrekte enflasyonda dusus gorulmesini
saglamis, bu beklentiler ile tahvil faizleri bir miktar gerilemistir.

Déviz Piyasasi: Dolar Endeksi, 2018 yilinda %4.4 deger kazanirken, GoU
kurlari ayni donemde %3.8 deder kaybina ugramistir. TL ise bu
donemde GoU kurlarindan dnemli élciide negatif ayrismis ve yili %28
deger kaybi ile noktalamistir. Reglilator ve politika yapicilarin aldigi
aksiyonlar ile birlikte TL’'nin oynakligi d6nemli 6l¢ciide azalmistir. Buna
karsin gecmis donemlerdeki seviyelerin Uzerinde kalmaya devam
etmektedir.

Amerika Merkez Bankasi (FED), yukselen enflasyon ve guclu buytyen
ABD ekonomisi karsisinda faizleri 4 kere yukseltmistir. FED’in parasal
sikilasmaya gitmesi, verim egdrisi Uzerinde etkili olmustur. Egrinin kisa
tarafinda 2 yillik faizler yila %1.9 seviyesinden baslamis, Kasim ayinda
%2.9 ile tepe noktasina ulasip yili %2.5 seviyesinden tamamlamistir.
Uzun tarafta ise bu denli sert ylkselisler yasanmamis ve verim egrisi
yataylasmistir. ABD verim egrisinin sekli yatirimcilari tedirgin eden
konularin basinda gelmektedir. Onceki dénemlerde egrinin negatife
ddnmesi resesyona isaret ederken, 2019 yili icin buyumede ivme
kaybi beklentisi ile birlikte egrinin negatife yakin olmasi, risk istahini
olumsuz yonde etkilemektedir.

Yurt ici piyasalar ise Nisan ayina kadar nispeten yatay bir seyir
icerisinde kalmistir. Mayis ayi ile birlikte risk priminde yasanan
artislar, butUn Lira riskli varliklar Gzerinde etkili olmus ve hizli satislar
yasanmistir. Ikinci dalga ise Agustos ayinda 6zellikle Turk Lirasi’'nda
yasanan ¢ok hizli deger kaybi ile gelmistir. Bu dedger kaybi 2001’in
Mart ayindan beri gériilen en biiylik aylik deger kaybi olmustur. Deger
kaybinin hem boyutu hem de hizi 6zellikle enflasyon Uzerinde etkili
olmustur. Yilin ilk 4 ayinda %10 seviyesinde olan enflasyon, Aralik
sonu itibari ile %20.30 seviyesine yukselmistir. Kurun daha etkili
oldugu YI-UFE ise sene basindan beri yiikselirken, yilin 3. ceyreginde
%46.15 ile tepe noktasini gormus ve TL'nin son ceyrekte
dederlenmesi ile birlikte yili %33.64 seviyesinden tamamlamistir.

-
TOFE (Yillik) %20,30 %11,92 Getiri
UFE (Yillk) %33,64 %15,47 BIST 100 ~%8,69 ~%20.86
BIST 30 -%7,75 -%19.54
TCMB Gosterge Faiz Orani $ -%11,68 %40.26
%24,00 %8,00 € -%12,91 %34.05
Altin %7,65 -%1.56
Tahvil ve Bono Faizleri Repo %6,06 %18.44
Benchmark Bono %19,73 %13,40
$/TL 5,2905 37719
€/TL 6,0530 45155
€/$ 1,1441 1,1971

Bunlari biliyor musunuz?

Otomatik Katilim Sistemi ile avantajli bir donem basladi! 45 yasin altindaki tim kamu ve
oOzel sektor calisanlarinin, emeklilikte ihtiya¢c duyacaklari birikime destek olmak amaciyla
gelistirilen Otomatik Katilim 01 Ocak 2017 tarihi itibariyle hayata hayata ge¢cmistir.
Calisanlar, bu sistem ile otomatik olarak Bireysel Emeklilik Sistemine girebilecek ve bu

sayede gelecege ydnelik tasarruf etmeye baslayabilecekler.
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CGE: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Degisken Grup EYF

CGG: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Bor¢lanma Araclar Grup EYF
CHN:Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Degisken EYF

CHM:Cigna Finans Emeklilik ve Hayat ASS. ikinci Degisken EYF

CHH: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Hisse Senedi EYF

CHK:Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglar EYF
CHL:Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi EYF

CHT: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Katki EYF

CHS: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Standart EYF

Emeklilik Planlari

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S., Kisilerin farkli risk getiri
tercihlerine gore secebilecedi farkli yatirim fonlari iceren
2 adet plani (kurumsal planlar hari¢) sunmaktadir. Bu planlar,

1) Kolay Emeklilik Plani
2) Elit Bireysel Emeklilik Plani

Emeklilik Fon Performanslari

31/12/2018 - CGE PORTFQOY DAGILIMI 31/12/2018 - CGG PORTFOY DAGILIMI 31/12/2018 - CHN PORTFOY DAGILIMI

Bono 58.35% Bono 94.59% Hisse 7.13%
Hisse 14.74% Mevduat 3.99% Bono 66.86%
Mevduat 19.56% Repo 1.42% Mevduat 25.18%
Repo 7.35% Repo 0.83%

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.

Birinci Degisken Grup EYF

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Bor¢clanma Araclari Grup EYF

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.

Birinci Degisken EYF

M Bono M Hisse M Mevduat M Repo M Bono M Mevduat M Repo M Hisse M Bono M Mevduat H Repo

Getiriler

Getiriler Getiriler Aralik 18 0.74%

1 Yiluk 8.64%

Aralik 18 1.40% Aralik 18 147% 2018 Yilbasindan Bugiine 8.64%

1 Yiluk - 9.15% 1Yiluk - 6.74% 2017 Yilbasindan Bugiine 25.16%

2016 Yilbagindan Bugtine 33:65% 2016 Yilbasindan Bugiine 25:09% ;gii zltsaslnjan EUQHne B

2015 Yilbagindan Bugiine 39.11% 2015 Yilbagindan Bugiine 26.54% Cois Y|Lba§»|ndan Bugtlne 57.78%

2014 Yilbasindan Bugtne 58.23% 2014 Yilbasindan Bugiine P oL Y:[bz§::d:: Bug?:e 40.39%

2013 Yilbasindan Bugiine 47.77% 2013 Yilbasindan Bugiine 27 80% S011 Yllbag’ ugune 63.08%

AR -cU% sindan Bugiine 66.20%

31/12/2018 - CHM PORTFOY DAGILIMI

31/12/2018 - CHH PORTFOY DAGILIMI

1/12/2018 - CHK PORTFOY DAGILIMI

Repo 3.31% Repo 8.81% Bono 86.49%
Hisse 32.01% Hisse 89.15% Mevduat 5.28%
Mevduat 8.06% Bono 0.15% Repo 8.23%
Bono 56.62% Mevduat 1.89%

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.

ikinci Degisken EYF

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.

Birinci Hisse Senedi EYF

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borclanma Araclari EYF

M Repo M Hisse M Mevduat M Bono M Repo M Hisse M Bono M Mevduat M Bono M Mevduat M Repo

Getiriler Getiriler Getiriler

Aralik 18 -0.75% Aralik 18 -3.61% Aralik 18 1.41%
1 Yillik -0.73% 1 Yillik -10.63% 1 Yillik 4.78%
2018 Yilbasindan Bugline -0.73% 2018 Yilbasindan Bugtine -10.63% 2018 Yilbasindan Bugiine 4.78%
2017 Yilbasindan Bugline 29.85% 2017 Yilbasindan Bugline 47.81% 2017 Yilbasindan Bugline 12.90%
2016 Yilbasindan Bugiine 42.64% 2016 Yilbasindan Bugtine 73.06% 2016 Yilbasindan Bugine 21.09%
2015 Yilbasindan Bugtine 38.89% 2015 Yilbasindan Bugine 48.67% 2015 Yilbasindan Bugline 22.57%
2014 Yilbasindan Bugtine 68.30% 2014 Yilbasindan Bugline 100.65% 2014 Yilbagindan Bugline 40.15%
2013 Yilbasindan Bugtine 57.89% 2013 Yilbagsindan Bugline 86.79% 2013 Yilbagindan Bugline 32.70%
2012 Yilbagindan Bugune 59.81% 2012 Yilbagindan Bugtine 189.55% 2012 Yilbasindan Buglne 52.56%
2011 Yilbasindan Bugline 65.43% 2011 Yilbasindan Bugtine 124.84% 2011 Yilbasindan Bugtine 61.99%

31/12/2018 - CHL PORTFOY DAGILIMI

1/12/2018 - CHT PORTFOY DAGILIMI

31/12/2018 - CHS PORTFOY DAGILIMI

Bono 53.54% Bono 85.67% Bono 76.93%

Mevduat 19.06% Hisse 4.64% Hisse 4.69%

Repo 27.40% Repo 4.76% Repo 1.43%
Mevduat 4.93% Mevduat 16.95%

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.

Para Piyasasi EYF Katki EYF Standart EYF

M Bono M Mevduat M Repo M Bono M Hisse M Repo B Mevduat M Bono M Hisse M Repo B Mevduat

Getiriler Getiriler Getiriler

Aralik 18 1.99% Aralik 18 1.13% Aralik 18 0.94%

1 Yillik 18.15% 1 Yiluk 3.24% 1 Yiluk 8.01%

2018 Yilbasindan Bugiine 18.15% 2018 Yilbasindan Bugtine 3.24% 2018 Yilbasindan Bugtine 8.01%

2017 Yilbasindan Bugline 30.95% 2017 Yilbasindan Bugline 14.42% 2017 Yilbasindan Bugine 20.40%

2016 Yilbasindan Bugline 42.39% 2016 Yilbasindan Bugine 24.74% 2016 Yilbasindan Bugine 29.29%

2015 Yilbasindan Bugiine 55.35% 2015 Yilbasindan Bugtine 31.95% 2015 Yilbasindan Bugtine 34.69%

2014 Yilbasindan Bugiine 68.37% 2014 Yilbasindan Bugtine 47.26% 2014 Yilbasindan Bugtine 48.28%

2013 Yilbasindan Bugtine 77.08%

2012 Yilbasindan Bugine 88.51%

2011 Yilbagindan Bugune 98.35%

Bu U aylik fon biilteni tamamiyla bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir alim veya satim tavsiyesi icermemektedir. Emeklilik yatirim fonlarinin gegmis
getirileri gelecek dénem performansi icin gdsterge sayilamaz. Uc aylik fon biilteninde yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir.

Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Uc aylik fon biilteninin hazirlanmasinda Reuters, Bloomberg, Matriks veri saglayicilari, TKYD (Tiirkiye Kurumsal
Yonetim Dernegi) ve TCBM (Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi) verileri kullanilmistir.
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